饲料市场价格低迷行情以弱势震荡为主
近日，一波一波冷空气接踵而至，冬天的脚步越来越近。饲料市场的行情也犹如天气一般“凉意”浓厚。无论是麸皮、菜粕还是进口DDGS（干玉米酒糟），受多方因素影响，其未来行情都较“低迷”。业内人士认为，随着生猪存栏增加，饲料行业将出现销量、毛利率齐升，高景气度有望延续。
麸皮价格后市面临回调
目前，麸皮价格已涨至高点，据卓创资讯统计数据显示，山东、河北地区麸皮价格已达到每斤0.67元~0.69元，河南地区麸皮价格为每斤0.7元~0.71元，较10月初每斤上涨0.06元~0.07元。
麸皮价格的反弹与其原料小麦价格的上涨相关。卓创资讯分析师王文凤告诉笔者，当前小麦价格不断上涨，面粉加工企业成本压力增加，若只提涨面粉价格，幅度过大会使下游需求受到影响，因此企业在提涨面粉价格同时也在提涨麸皮价格。
据中国小麦网统计数据显示，当前山东地区新麦收购价基本维持在每吨2480元~2560元，面粉加工企业到厂价为每吨2580元~2600元，较去年同期每吨上涨230元至260元。而河北石家庄制粉企业特一粉出厂价为每吨3100元左右，山东济南地区为每吨3060元，江苏徐州地区为每吨3020元，均较月初每吨上涨40元左右。
业内人士表示，小麦价格的上涨，也使得面粉加工企业整体开工率有所下滑，麸皮产出率相对减少。但随着天气逐渐转凉，麸皮的存储时间变长，面粉加工企业挺价意愿增强，贸易商出现囤货心理，从而又会促进麸皮价格上涨。
此外，麸皮价格的上涨还与菌类养殖业使用量的增加相关。“秋冬季节正值食用菌培育高峰期，市场上对大片麸皮以及含粉麸皮使用量比较多，带动了麸皮价格的上涨。”王文凤强调，麸皮价格已涨至高点，与部分地区每斤0.8元左右玉米价格已相差不多，后期存在下调的可能性。
市场各方也对麸皮后市行情看空心态渐浓。业内人士也指出，近期麸皮的价格不止接近玉米价格，也远远高于其替代产品如米糠粕和玉米纤维等。特别是随着东北玉米上市量的增加，玉米价格下跌成为必然，同时还会带动饲料原料价格整体出现下调，麸皮价格随之下滑。“尽管麸皮价格近期一直处于高位运行态势，但这个高价位并不‘保险’。唯一能支撑其高价位的是面粉加工企业开工率较低，一旦企业库存稍微增加，麸皮的行情将会出现波动。”王文凤坦言，麸皮高价位在后期将出现下滑。
菜粕行情弱势震荡为主
随着天气逐渐转凉，水产养殖进入淡季。尽管豆粕菜粕的价差不断扩大，但菜粕的行情依旧不容乐观。“福建地区豆粕菜粕价差比较突出，在8月底9月初的时候达到每吨800元左右，现在价差已经扩大为每吨1000元左右。”卓创资讯分析师范晴晴表示，豆粕菜粕价差进一步扩大，刺激了饲料厂家在水产以及畜禽饲料中对菜粕的添加比例。不过，现在天气已逐渐变冷，水产料的需求开始萎缩，菜粕的整体用量出现下滑。
从市场整体行情看，菜粕主要还是跟随豆粕市场而变化。范晴晴强调，当前豆粕现货价格比较抗跌，对菜粕市场起到一定支撑，“不过，菜粕本身行情还是处于偏弱整理阶段，期货价格会跟随市场面调整，现货价格上涨空间有限。如果不考虑期货面的影响，菜粕价格大涨大跌的可能性不大。”
生意社分析师孔妍也谈到，现阶段已进入水产养殖淡季，菜粕的行情变化主要依靠与豆粕之间的价差。特别是近期豆粕行情有所反弹，使得豆粕菜粕之间的价差进一步拉大。
孔妍进一步分析称，考虑到加拿大油菜籽收获期天气并不利于油菜籽收割，预期未来油菜籽进口或受影响，菜粕期价将出现上涨，但现货因处于需求淡季，只是跟盘小幅波动。
据了解，此前受进口油菜籽新政影响，贸易商进口加拿大菜籽的态度十分谨慎，当前只有沿海地区有菜粕供应，且市场预计10月~12月份进口菜籽的到港量同比大幅减少。业内人士指出，菜粕供应偏紧，也使得菜粕价格有所上涨，尤其是福建地区菜粕价格由之前的每吨2380元~2400元小幅上涨至每吨2430元。
不过，据美国农业部海外农业局发布的最新参考报告显示，2016年/2017年度中国油菜籽播种面积预计为700万公顷，比上年减少4.1%，产量预计为1350万吨，比上年减少5.6%。预计2016年/2017年度我国油菜籽进口量为450万吨，高于上年的405万吨。
对此，业内人士认为，虽然近期进口油菜籽到港量有所下降，但油菜籽新政推迟执行的利好因素影响后期会得到缓慢释放，进口量逐渐恢复常态。而随着进口油菜籽到港量的增加，以及当前水产养殖刚刚进入淡季，预计短期内菜粕行情将以弱势震荡为主。
进口干玉米酒糟价格或小幅下滑
近期，进口DDGS（干玉米酒糟）的“命运”可谓“一波三折”。
9月23日，我国商务部公布对原产于美国的进口干玉米酒糟反倾销调查初步裁定采用保证金形式实施临时反倾销措施。即自2016年9月23日起，进口经营者在进口被调查产品时，根据初裁决定所确定的各公司的保证金比率向我国海关提供相应的保证金。据了解，当天青岛港少数贸易商对进口DDGS的报价每吨高达2200元，较当周周初价格涨幅约6.8%。
据卓创资讯分析师任园园介绍，初裁结果出来后，我国海关已向进口贸易商下发相关通知，贸易商须及时缴纳反倾销、反补贴保证金。而且根据相关法律法规，因对原产于美国的进口干玉米酒糟“双反”案件成立，国内进口贸易商还需恢复缴纳增值税，亦通过保证金形式进行。“这样一来，当前贸易商进口成本大幅增加，增幅达63.7%左右，贸易商们挺价意愿也愈加强烈。”
不过，前几天进口DDGS（干玉米酒糟）的价格已出现下滑。据卓创资讯统计数据显示，10月20日青岛港进口DDGS集装箱散货实际成交价格为每吨2070元~2100元，与国庆节后的价格相比每吨下跌了60元~70元。“10月份到港的进口DDGS本集中在月初和月底，但是受十一假期影响，月初的货直到10月中旬才陆续到港。由于此时集装箱的箱期已较短，贸易商们不愿意支付较高的滞箱费用，多会以低价成交。加之市场终端采购不积极，进口DDGS的价格出现小幅下跌。”任园园分析称。
业内人士还表示，当前进口DDGS（干玉米酒糟）成本较高，贸易商们的采购心态较谨慎，受货源较少影响，贸易商挺价意愿增强。10月24日，青岛港进口DDGS集装箱报价出现上涨，每吨达2130元~2150元，但成交量一般。“目前终端饲料厂都在静候观望，大量采购的意愿并不强，备货操作都十分谨慎。”任园园认为，随着10月底及11月初部分新货到港，预计短期进口DDGS的价格还会出现小幅下滑。
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